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NEMZETKOZI GENERALI CSOPORT

FOBB VAGYONKEZELESI KOZPONTOK 1992 2001 2008 2011 2019
Befektetési Generali Elsék kdzott az abszolut Privat Meghatarozé
Milano, KéIn, Parizs, Praga, Budapest osztaly a Alapkezez6 Zrt. hozamu stratégia vagyonkezelés szerepl6 a hazai
biztositon belll megalakulasa elinditasaban elindulasa vagyonkezelési
Magyarorszagon piacon

GENERALI ALAPKEZELO
MAGYARORSZAG:

A Generali Alapkezel6 a nemzetkdzi Generali Csoport kdzép-kelet-eurdpai régidjahoz
tartozé vagyonkezel6 tarsasaga €s a hazai vagyonkezelési piac egyik meghatarozé
szereplje.
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GENERALI ALAPKEZELO - MAGYARORSZAG

Abban a szerencsés helyzetben vagyunk, hogy kezdettdl fogva figyelemmel kisérhettik a biztositasi és
nyugdijpénztari szektor alakulasat, kezdve az indulastél egészen napjainkig.

A KEZELT VAGYON MEGOSZLASA LEGJELENTOSEBB UGYFELEINK

e , , BIZTOSITOK PENZTARAK
Kllsé mandatum Generali Csoport .
23,17% 76,83% Generali

Dimenzio FOgaz
Generali ELMU
KOBE Raba
MUBSE Chinoin
Gyongyhaz
Magyar Biztositok Szovetsége
Magyar Katolikus Egyhaz

m Biztositok = Pénztarak m Befektetési alapok ®mMagan Ugyfelek

Telepulési Onkormanyzatok Orszagos

Szdvetsége




ABSZOLUT HOZAM STRATEGIA A GENERALI ALAPKEZELONEL

Negyedévrél negyedévre épitkez6 pozitiv hozamelvaras, szigori kockazatkezelés, aktivan
menedzselt, diverzifikalt portfoliok.

Cél:

v’ Els6édleges szempont a biztonsag.

v’ Kiszamithatésag és kiegyensltilyozott teljesitmény.
v Negyedévrol negyedévre épitkez6 vagyonkezelés.
v Pozitiv hozam minden kéryezetben.

v’ Szigorni kockazatkezelés és diverzifikaltsag.

Potencialis befektetési céltertiletek:

v’ Hazai allampapirok

v' Hozamfelar kihasznalasa érdekében jelzaloglevelek
v Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

v’ Devizapiaci eszk6z6k

v Részvények (globalis spektrum)

v Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)

v Szarmaztatott Ugyletek (opcidk, hataridds Ggyletek) P—
T
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KONZERVATIV KOTVENYBAZISBOL TORTENO EPITKEZES

Az alapok allampapir bazisbdl kiindulva keresik a megfelelé befektetési célpontokat a vilag
részvény-, deviza- és allampapirpiacain.

Biztonsag és szigoru kockazatkezelés:

v A portféliokat kildnb6z6 egyedi részvény instrumentumok alkotjak, melyeket tovabbi ETF poziciok egészitenek
ki a még szélesebb diverzifikalas érdekében.

v Az egyedi instrumentumok esetében széleskorl diverzifikacid érvényesil, ami jellemzéen 50-70 bazispontos
egyedi értékpapir sulyozast jelent.

v A kockazati szintekre kiemelt figyelem fordul, a jellemzé stop-limitek minddssze 3-4% kozotti veszteségkliszobot
engedélyeznek.

A stratégia legfontosabb eleme a tudatos részvénykivalasztas:

v" A relativ arazasi anomaliak kihasznalasa a t6kepiacok kilonbdzé szegmenseiben, a fundamentalisan alul- vagy
tulértékeltnek tartott egyedi részvények kivalasztasaval.

v A legnagyobb koriltekintéssel kivalasztott befektetési célpontokon minél magasabb nyereség realizalasa, melyet
g6rdilé stop-szintek biztositanak.

v Az egyedi részvény-kivalasztas soran az alabbi indexek komponensei jelentik a meghatarozé univerzumot: S&P
500, STOXX EUROPE 600, CETOP.
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A RESZVENYKIVALASZTAS SORAN ALKALMAZOTT MODELLEK

Az értékalapu megkozelités trendkoveté magatartassal parosul, melyben a technikali
eszkoztar alkalmazasa is meghatarozé a belépési pontok azonositasahoz.

Bottom-up stratégia:

v eredmény- és cash-flow termelé képesség

v’ arazas a legfontosabb fundamentalis mutatészamok alapjan

v az eredménydinamikaban lathaté trendek és a hosszu tavu fenntarthaté novekedés
v a hitelfelarakbdl eredd kockazat

v' a devizaarfolyamok valtozasabol eredé kockazat

v' a nyersanyagarak alakulasabdl eredd kockazat

v’ specialis katalizatorok (M&A, szabalyozoi valtozasok, osztalékpolitika)

Top-down stratégia:

v monetaris politika, a varhato inflacié alakulasa

v’ az alternativ (10 éves) kdtvényhozamok alakulasa

v’ az eléremutato (leading) indikatorok alakulasa

v’ az ipari termelés alakulasa

v’ izleti hangulat és fogyasztoi bizalom alakulasa

v a munkaerépiac helyzete =
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GENERALI ROVID KOTVENY ALAP ,B” sorozat
Fobb adatok

Az alap besorolasa rovid kdtvény alap Alapkezelési dij 0,25%

nyilvanos, nyiltivégid értékpapir befektetési alap

Az alap tipusa Sikerdij nincs

Az alap devizaneme forint Kockazati besorolas alacsony

ISIN kéd HUODOO702063 :Ia:ra's.ult minimalis befektetési 6 honap
idotaw

Referenciaindex 30 % RMAX és 20 % MAX Nyilvantartasbha vétel 2001. junius 8.

v' Az Alap dontéen révidlejarati magyar allampapirokba, allam altal garantalt kotvényekbe, véllalati kdtvényekbe, jelzaloglevelekbe helyezi el
tékejet.

v 6 honap és 3 év kozotti atlagos hatralévé futamidejl portfolié kialakitasa soran az Alapkezel® aktiv befektetési politikat folytat, amelynek
keretében toérekszik elsédlegesen a biztonsag szem elétt tartasara. Az Alap az alabbi referenciahozam teljesitményének meghaladasara
torekszik: 80 % RMAX index + 20 % MAX index

v Az alap célja, hogy éves szinten az adott id6szakban elérheté kockazatmentes allampapir hozamot meghaladé megtériilést biztositson a
befektet6k szamara.
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GENERALI ROVID KOTVENY ALAP ,B” sorozat

Teljesitmények

Idoszak Hozam*

201 0.56 %
2012 8.16%
[l Arfolyam A 2426666 s .
2014 2.80%
2015 1.03%

2.4
2016 0.62%
2017 -0.34%
2.35 2018 -0.40%
2019 0.1%
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GENERALI SPIRIT ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT ALAP ,B”

Fobb adatok

Az alap besorolasa szarmaztatott alap Alapkezelési dij 0,90%
Az alap tiptisa nyilvanos, nyiltvégii szarmaztatott befektési alap Sikerdi Sees felultelicies
Az alap devizaneme magyar forint Kockazati besorolas kbozepes
ISIN kéd HU0000719992 Javasolt minimalis befektstesi .,
idotav
Referenciaindex 100% RMAX Myilvantartasba vétel 2017. december 28

v' Az alap célja, hogy éves szinten az adott idészakban elérheté kockazatmentes allampapir hozamot 3-4 szazalékkal meghaladé megtérilést
biztositson a befekteték szamara.

v" A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd piacon, hanem az arfolyamok
csOkkenésének id8szakaban is lehetésége van hozamot elérni.

v Long/short szarmaztatott alapként t6keattételes pozicidk, hataridés kontraktusok és opcids lgyletek alkalmazasara is lehetéség nyilik a
térvény biztositotta kereteken belll.

v' Az alap allampapir bazisbél kiindulva keresi a megfelelé6 befektetési célpontokat a vilag részvény-, deviza- és kdtvénypiacain, valamint
kisebb sullyal az drupiacokon.

v Az alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigori kockazatkezelés, j6l diverzifikalt portfolié elvaras tartozik, a megcélzott

részvényhanyad a vagyonkezel6i csapat dontése alapjan jellemzéen 20-30%. é: 5
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GENERALI SPIRIT ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT ALAP ,B”

Teljesitmények
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Hl Arfolyam 1.005851

Idaszak Hozam

2019 1,39%
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JOGI NYILATKOZAT

Ezt az anyagot tajékoztatasul készitettiik kizardlag az On éltal torténd felhasznalas céljabdl és nem tekintheté kereskedelmi kommunikacionak, felhivasnak
vagy ajanlatnak az emlitett termékek vagy szolgaltatasok barmelyikének jegyzésére vagy megvasarldsara vonatkozéan. A Generali Alapkezel6 Zrt. a
felhasznalé vagy harmadik felek felé semmiféle, feltételes vagy mas felelésséget nem vallal az adatok és szamitdsok min&ségéért, pontossagaért,
id6szeriiségéert, folyamatos rendelkezésre allasaért vagy teljességeért, sem pedig az itt kdzolt adatok felhasznalasa kévetkeztében elszenvedett kiilénds,
kdzvetett, eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért. Ez a dokumentum és annak tartalma a Generali Alapkezeld Zrt. tulajdonat képez8 informacio és termeék,
és a Generali Alapkezel6 Zrt. irasbeli hozzajarulasa nélkil sem részben, sem pedig egészben nem sokszorosithatd, sem mas médon nem terjeszthetd.

A Generali Alapkezel6rdl tovabbi széleskori informaciok az alabbi honlapon érhetéek el: www.alapkezelo.hu
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