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mint megbizott portfolickezels a tovabbiakban Megbizott vagy Portfolidkezels
kodzott (a tovabbiakban egyitt: Felek)

az alabbiak szerint abbdl a célbdl, hogy a portfolickezelési tevékenységet végzé Portfolickezelé jelen
szerz6désben meghatarozott feltételek mellett kezelje az Ugyfél portfolibkezelésre atadott vagyonat azzal, hogy
az Ugyfél a befektetési eszkdzOkbdl eredd kockazatot és hozamot, igy kiildndsen annak nyereségét és

veszteségét, kdzvetlenll viseli. A portfoliokezelési tevékenység soran Megbizott sajat nevében, valamint a
Megbizé javara és terhére jar el.

A Megbizott torekszik a befektetési politikdban meghatarozott referenciahozamot meghalad6 hozam elérésére.

1. Definiciok és hivatkozasok
Definiciék

Atadott vagyon: Az Ugyfél 4ltal a portfolickezelés céljabol megnyitott szamlara (mely felett a Portféliokezelének
rendelkezési joga van) atutalt 6sszeg vagy/és értékpapir tdmeg.

Atlagos lekotdtt téke: Az indulé vagyonnak az évkozi tékemiiveletekkel médositott éves atlagos allomanya.

Ugyfélszamia Ugyfélfészamlabdl és az Ugyfél ilyen tartalmi megbizésa alapjan megnyitott alszamlakbol &llé
szamla

Elért hozam: A Megbizott altal a szerz6dés 2. sz. mellékletében meghatarozott médon szamitott, elért hozam.
Indulé vagyon: A portfolidkezelési id6szakot megel6z6 utolsé napon kalkulalt eszkézérték.

Kezelt vagyon: Az Indulé Vagyon megallapitasat kévetéen portfoliokezelés céljaboél mindenkor a Megbizott
rendelkezésére. 4ll6, a Megbizé tulajdonat képezé pénziigyi eszkdzok és pénzeszkdzok (Kezelt Vagyonelemek)

Osszessége, ideértve az ezekkel kapcsolatos kdvetelések és kotelezettségek osszességét is

Szamlavezets: Az Ugyfé! mindenkor hatdlyos szamlavezetdi szerzédésében  meghatarozott
letétkezel6/szamlavezetd szervezet.

A pénziigyi év: A pénzligyi év a naptari évvel egyenlé.

Benchmark: A 3. sz. mellékletben Megbizd altal meghatarozott médon - a Megbizott altal szamolt —
referenciaindex.

Kényszerlikvidalas: Az Ugyfél kérésére torténé olyan tSkekivonas, mely az értesités napjat kovets 3
munkanapon bellil kifizetendd és a portfolio értesités napjan szémitott eszkdzértékének 20 szazalékat meghalado
mértéka.



Likvidalasi veszteség (LV): Kényszerlikvidalas esetén a likvidalasra keriilé értékpapir(ok)nak a bekerlilési
értéke és a likvidalasi értéke kdzotti negativ eltérés.

Nettd eszkozérték: A portflié vagyonaban szerepl eszkdzok értéke — ideértve az aktiv idébeli elhatarolasokat —
csokkentve az azt terheld 6sszes kitelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is.

Hivatkozésok

Bszt. 2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrél, valamint az
altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl

Tpt. 2001. évi CXX. torvény a tékepiacrél

Ptk. Polgari térvénykdnyv

2. Szerzédés targya

Megbizé.. altal rendelkezésre bocsatott pénzeszkdzok, illetve értékpapirok portfolidkezelése, a vonatkozd

" jogszabalyok és jelen szerz6dés 4. sz. meliékletében szerepld, Megbizo altal meghatarozott portfolidkezelési

iranyelvek (befektetési politika) szerint, térekedve arra, hogy a kezelt vagyonnal elért hozam a referenciahozamot

. " meghaladja.

3. Szerz6dés hatalya, a portfoliokezelési tevékenység megkezdésének feltételei
A szerz6dést Szerz6d6 Felek hatarozatlan idétartamra kétik. Jelen szerz6dés hatalybalépésének datuma:

A portfolickezelési tevékenység megkezdésének feltétele, hogy az indulé vagyont a Megbizé a Portfoliokezels
rendelkezésére bocsatja. A portfoliokezelés kezdd napja az a nap, amelyen Portfoliokezelé rendelkezési
jogosultsagot szerez az atadott vagyon felett.

A portfolidkezelési tevékenység keretében megnyitott ligyfélszamlakat a 8. sz. melléklet tartalmazza.

4. Megbizé jogai

Megbizé jogosult a portfolidkezelésre atadott vagyonnal valé gazdalkodast ellenérizni. Ennek érdekében az e
szerz6désben szabdlyozott beszamolokon és jelentéseken til tajékoztatast kérhet a portfolickezelés, illetve e
szerzbdésben vallalt egyéb portfolickezeldi kdtelezettségek teljesitése, megléte tekintetében a Portfolidkezel6tél.

Megbizd jogosuit a Portfolio javara tokebefizetéseket eszkdzdIni, valamint az atadott vagyont csdkkenteni.

Az atadott vagyon ndvelése a Megbiz6 Letétkezeldnél /szamlavezetdénél vezetett szamlajara torténé atutalassal
valosul meg. Az atutalasrol a Megbizé a pénz beérkezésének napjat megel6zé 2 munkanappal korabban értesiti
a Portfolickezel6t, aki kdteles az atutalt dsszegnek a — Megbizé érdekeinek megfelelé — befektetésérd!
gondoskodni. A befektetések utan kapott kamat, hozam, osztalék, valamint a lejart ériékpapirokbdl szarmazd
Osszegek felett szintén a Portfoliokezelé rendelkezik.

Az atadott vagyon csokkentésérél a Megbizo az utalas napjat megel6z6 3 munkanappal korabban értesiti a
Portfolickezelét, aki koteles térekedni arra, hogy a legjobb arfolyamon értékesitse az utalas teljesitéséhez
sziikséges értékpapirokat.

Rendkivili — 3 munkanappal kordbban be nem jelentett — vagyonkivonas esetén fellépé kényszerlikvidacios és
atstrukturalasi veszteség, amely az adott értékpapir beszerzési ara és az eladasi ar kilénbozeteként kerdl
meghatarozasra a Portfolidkezel6 altal elért teljesitményt ndveli. A kifizetésh6l eredé likvidacios veszteség a
Megbizét terheli.

Megbizé jogosult a benchmark és a Portfolickezelési iranyelvek megvaltoztatasat kezdeményezni. Az ezekhez

kapcsolddo esetleges véitozasok szerz6désmodositassal jarnak, amely soran a 11. sz. pontban részletezettek az
iranyadéak.

5. Megbizé kotelezettségei



Megbizé koteles a portfoliokezelési tevékenység végzése érdekében, minden egyes portfolidja tekintetében
befektetési és értékpapirszamia nyitasara. Megbizé koteles ezekre rendelkezési jogot biztositani a Megbizott
szamara.

A Megbizd koteles megtenni mindent annak érdekében, hogy a Letétkezel6vel/szamlavezetdvel kotendd
szerzOédése elbirasai alapjan a portfolickezelés zokkendmentessége, illetve annak mind teljesebb hatékonysaga
biztositott legyen.

Megbizé koteles a jogszabalyi eléirasoknak megfeleléen kidllitott szamla ellenében Portfolidkezelé aktualis
Portfoliokezelési dij szamiajat kiegyenliteni A Portfolibkezeld a targyidészakot kovetdé 20 munkanapon belUl
szamlat allit ki a Megbizé részére, A szamlahoz mellékelt elszamolassal és a szamla végdsszegével
kapcsolatban a Megbizé a szamla atvételét koveté 5 munkanapon belil irasban kifogassal élhet.

Amennyiben a Megbizé mashogy nem rendelkezik, akkor a Megbizott a szamlaban foglalt 6sszeggel a Kezelt
Vagyont csOkkenti.

Amennyiben a Megbizé irasban arr6l rendelkezik, hogy a Portfolibkezelési dij rendezése ne a Kezelt vagyon
terhére torténjen, azonban a dij megfizetésére a szamlan megjeldlt idépontig nem kerll sor, a Portfolibkezeld
jogosult a szerzédés szerinti Portfoliokezelési dijat a Kezelt Vagyon terhére a Megbizéval szemben érvényesiteni.
Késedelmes fizetés esetén a Ptk.-han meghatérozott éves késedeimi kamatot kdteles napi szédmités alapjan
megfizetni.

Jelen szerz6déshez kapcsolddéan a Megbizé koételes a 2007. évi CXXXVII. térvény a befektetési
vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetl tevekenységek szabalyairdl,
illetve a Portfolickezeld Uzletszabalyzata szerinti Alkalmassagi tesztet hataridre kitdlteni, és visszajuttatni a
Portfoliokel6é reészére, valamint az (gyfél-mindsités elvégzéséhez sziikséges adatokat biztositani. Megbiz6
koteles tovabba a 2007. évi CXXXVI. térvény a pénzmosas és terrorizmus finanszirozasa megel6zésérdl és
megakadalyozasardl . elSirdsainak megfeleléen az ligyfél-azonositashoz sziikséges adatokat a Portfolidkezeld
részére biztositani.

6. Portfolidkezel6 jogai

Portfoliokezelé — a Bszt. rendelkezései, valamint a Megbizé altal meghatarozott befektetési iranyelvek keretein
belil és szerint - sajat maga jogosult donteni az egyes befektetésekrél, illetve azok részleges, vagy telies
egészében torténd felszamolasardl.

A Megbizé jelen megallapodés alairasaval megbizza Portfoliokezelét, hogy a portfélickezelési tevékenységhez
kapcsolodban a szamara megnyitott Szamlak (Ugyfélfészamla és/vagy Kapcsolodo alszamla) felett rendelkezzen,
annak javara, illetve terhére a jelen megallapodas szerint Ugyleteket hajtson végre. Ez a rendelkezési jog

azonban csak a portfolidkezeléssel kapcsolatos befektetési tevékenységre vonatkozik.

A Portfolickezeld a jelen megallapodas 4. szamu mellékletében meghatarozott Portfoli6kezelési Iranyelvek adta
kereteken beliil a Megbiz6 kifejezett utasitasa vagy jovahagyasa nelkiil, énalldoan végzi az Indulé Vagyon, illetve a
Kezelt Vagyon kezelését.

Portfoliokezelé a jelen megbizéasi szerzédés teljesitése sordn személyesen koteles eljarni, igénybe veheti
azonban mas személy kdzrem(ikddését is.

Portfoliokezel6 jogosult a szerz6dés szerinti Portfoliokezelési dijat az ,5. Megbiz6 kotelezettségei” fejezetben
részletezettek szerint a Megbizéval szemben érvényesiteni.

- 7. Portfolidkezel6 kotelezettségei, az ligyfél tajékoztatasanak szabalyai

A Portfolidkezelé az értékpapirok beszerzését és értékesitését, valamint az ezze! dsszefiiggd egyéb Ugyletek
megkotését és lebonyolitasat, tovabba egyéb, a szerz6désben meghatarozott kotelezettségeit a téle, mint

szakcégtél elvarhatd gondossaggal kteles végezni.

A Portfoliokezeld a neki atadott eszkdzoket a vonatkozé jogszabalyi elbirasok és az irasba foglalt iranyelvek
szerint fektetheti be.

A Portfolickezelé koteles Megbizé dltal kezelésre atadott vagyont mind sajat, mind mas megbizok eszkozeitol
kiildnalléan nyilvantartani és kezelni.

A Portfolickezeld koteles Megbizoé részére a Bszt. mindenkor hatalyos vonatkozd szabélyainak megfelel
tajékoztatasokat megadni.



A Portfolidkezeld koteles gondoskodni Megbizd tulajdonaban lévd értékpapirok és méas eszkdzok jogszabalyban
és jelen szerzédésben meghatarozott gyakorisagu értékelésérdl, az eszkozérték-szamitas szabdalyainak
megfeleléen. A Portfolibkezelé a Megbizd eszkdzértékét a Meghizd tulajdonaban Iévé értékpapirok értékének,
valamint pénz- és egyéb eszkdzeinek dsszegeként jelen szerz6dés 1. sz. mellékletével dsszhangban hatarozza
meg.

A Portfolidkezeld koteles legalabb féléves rendszerességgel a Bszt. 68. § (1) bekezdés szerint jelentést késziteni
és azt a targyidészakot kdveté 15. munkanapig atadni Megbizénak.

A Portfolidkezel6 koteles portfolidkat negyedévente értékelni és az errél késziilt kimutatast a negyedév utolsd
napjat kéveté 15. napig atadni Megbizénak.

A Portfoliokezelé a jelentéseket elsédlegesen elektronikus levél (e-mail) Gtjan juttatja el az Ugyfelek részére.
Ennek feitétele, hogy az Ugyfél jelen szerzédés 6. szam( mellékletén errdl nyilatkozzon, illetve megadja a
kapcsolattartashoz sziikséges e-mail cimét.

Portfoliokezelé garantalja, hogy mindazon jogositvanyokkal rendelkezik, melyek alapjan az e szerzédésben
meghatarozott tevékenység ellatadsara  véllalkozhat. Portfolickezelé koteles az ezekben toérténd barmely
valtozasrdl, a tudomasszerzésétdl szamitott 5 munkanapon belil értesiteni Megbizot.

Portfolidkezelé az éltala igénybevett személyért teljes feleldsséggel ugy felel, mintha a rabizott (igyet maga latta
volna el.

8. A teljesitménymérés szabalyai, a portfolidckezelési dij megallapitasanak modja,
mértéke és elszamolasa

A portfolickezelés kezdé napjatél a Portfolidkezelét a szerzédésben meghatérozott feladatainak ellatasaért
Portfoliokezelési dij illeti meg.

A Portfolickezelési dij éves mértéke az atlagos lekotdtt toke 0,50 %-a. Az atlagos lekotott téke szamitasat a 2.
szamu melléklet tartaimazza.

A Portfoliokezelési dij fizetése a targyév végét kovetden esedékes a dij szamitasat aldtamasztd elszamolas és
szamla ellenében, a szamlaban megjeldlt idépontig.

A dijazasnak a felmondas esetére vonatkozé szabalyozasara a portfolidkezelési tevékenység megsziinésének
mddja és feltételei fejezetben leirtak az irdnyadoéak.

9. A portfoliokezeléssel kapcsolatos kéltségek elszamolasa

A Megbizott minden az Ugyfél portfoliokezelésével dsszefiiggs, szamara harmadik fél altal felszamitott koitséget
tovabbharit a Megbizo felé (kUldnds tekintettel a tézsdei és tézsdén kivili megbizasok dijait, transzfer és utalasi
dijakat, KELER kéltségeket, értesitések, jogszabalyban kételezéen elsirt tajékoztatason tul az Ugyfél kérésére
torténd tajekoztatasok koltségét, stb.). Ezen dijakat és koltségeket a jelen szerz6désben meghatarozott
Portfoliokezelési dij nem tartalmazza.

A tbzsdei es t6zsdén Kivili megbizasok dijai, transzfer és utalasi dijak, KELER és bankkoltségek azok
felmerdilésének idépontjadban, mig az egyéb dijak a portfolidkezelési dijjal egyiitt évente keriilnek elszdmolasra.

A portfoliokezeléssel kapcsolatos koltségek elszdmoldsara az 5. A Megbizd kotelezettségei fejezetben
részletezett eljarasok alkalmazandok.

10. Kapcsolattartas

A Megbizdval térténé kapcsolattartas és tajékoztatds modia: elektronikus levél (e-maif)
Megbiz6 kapcsolattartasi adatai

Név:

Telefon:

E-mail:

Cim:

A szerz6dés egészével kapcsolatosan Portfoliokezeld részérdl a kapcsolattartasaért felelés személy adatai:
Név:

Beosztas:

Telefon:

Fax:



E-mail:

A szerzBdés teljesitése napi kérdéseivel kapcsolatosan Portfolibkezelé részérdl a kapcsolattartasaért felelos
személy adatai:

Név:

Beosztas

Telefon:

Fax:

E-mail:

A Felek az egyméasnak sz0ld, a jelen szerz6dés térgydt, illetve a szerzédés teljesitésével kapcsolatos
informacidkat barmilyen tavkozlési uton egymas tudomdsara hozhatjak, kotelesek azonban azt a kozlést
kévetéen haladéktalanul a kapcsolattartasra kijelolt formaban megismételni.

Barmelyik Fél jogosult kapcsolattartbjanak személyét megvaltoztatni. Felek megallapodnak abban, hogy a
kapcsolattartd személyében bekdvetkezett valtozas nem igényel szerz6désmodositast, elegendé arrdl a masik
Felet irasban tajékoztatni. A kapcsolattartdé személyében bekovetkezett valtozas a masik Féllel vald
szerz@désszeri kozléstél hatalyos.

A Felek kételezik tovabba magukat arra, hogy a szerzédéssel Iétrehozott jogviszonnyal kapcsolatos minden
Iényeges, a szerzddés és annak teljesitésével kapcsolatos tényrdl és kortiményrdl, illetve az azokban beallo
valtozasokrol haladéktalanul, irasban értesitik egymast.

A jelen szerzédésben megfogalmazott kdtelezettségek elmulasztasa esetében a felmerild kar a mulaszté Felet
terheli.

11. Szerz6dés moédositasa
A szerz8dés csak k6z6s megegyezéssel, kizardlag irasban modosithato.

Az esetleges szerzédésmaodositasok, illetve a melléklet(ek) valtoztatasai e szerz6déshez csatolanddk és annak
szerves részét képezik.

A Portfolitkezelé a Portfoliokezelési iranyelvekben és a benchmarkban tortént valtozasok alapjan a befektetési
portfoliét kdteles a szerz6dés madositasat kéveté 10 munkanapon bellll atcsoportositani.

12. A portfolidkezelési tevékenység megsziinésének modja és feltételei

A jelen szerzédést barmely Fél 30 napos felmondasi idé mellett, barmikor, indokolas nélkil, irasban felmondhatja
(rendes felmondas). A felmondasi idé kezdete az erre vonatkozé nyilatkozat masik Fél altali kézhezvételének
napja.

A Megbizott tovabba jogosult a szerzédést rendes felmondéassal feimondani, amennyiben Megbizé statuszanak,
hatterének, Gzleti hirnevének, gazdalkodasanak negativ valtozadsa nem egyeztetheté 6ssze Megbizott ligyfelekre
vonatkozé kockazati stratégiajaval.

A felmondas kézlése, illetbleg a szerz6dés megsziintetése kizarolag irasban érvényes.

Kézds megegyezéssel szilinik meg a szerzédés, ha azt felek egybehangzdan ilyen iranyu szandékukat irasba
foglaljék, és ezen iratot kézjegyiikkel latjak el.

A szerzddést barmely fél rendkiviili felmondassal azonnali hatallyal akkor mondhatja fel, ha a masik fél oly médon
vét az e szerzédésben meghatarozotiak ellen, hogy azzal lehetetienné teszi a jelen szerzédésben foglaltak
tovabbi teljesitését.

A szerz6des azonnali hatallyal felmondhato abban az esetben is, ha
- Portfolidkezelb az Ugyfel befektetési politikajat nem tartja be,
- Barmely Fél ismételten, vagy sulyosan szerz6désszegést kbvet el.

A szerz6dés azonnali hatallyal megszinik abban az esetben, ha

- Portfolibkezel6 jogutdd nélkll megszintetésére/megsziinésére kerll sor,
- Portfolibkezelé vonatkozo Felligyeleti engedélyét visszavonjak,

- Portfolibkezel6 ellen felszamolési eljarast kezdeményeznek,

- Portfolibkezel6 dnmaga ellen csédeljarast kezdeményez



- Természetes személy ligyfél halala esetén

A szerz8dés barmily jogcimen torténé megszintetése illetve megsziinése esetén Megbizd kételes rendelkezni az
atadas-atvétel napjarol.

Felek a szerz6dés barmilyen jogcimen torténd megsziintetése, illetve megsziinése esetén kotelesek egymassal a
megsziintetesrél sz6l6 megallapodastdl, illetve a felmondas masik fél altali kézhezvételétd! szamitott 15 napon
belll elszamolni.

Az atadas-atvétel napjaig a Portfolickezeld a téle elvarhatdé gondossaggal kételes gondoskodni az eszkozok
ertékérzésérdl, az atadas-atvétel napjatol azonban minden joga és kételezettsége e tekintetben megszinik.

A Portfolibkezelét a vagyon atadasanak idépontjaig illeti meg dijazas.

13. Vitas ligyek rendezése, joghatosag

. Felek kotelesek egymas kdzott az e szerzddés teljesitésével, értelmezésével kapcsolatos vitas ligyek rendezését
eldszor egyeztetés révén megkisérelni.
Amennyiben ez nem vezetne eredményre, (gy a jelen szerz6déshd| eredé jogvitdkban a Polgari perrendtartasrol
sz0616 térvény hataskori és illetékességi szabalyai alapjan eljar6 birdsagok jogosultak donteni.

14. Titoktartas és 6sszeférhetetlenség, adatkezelés

Mindazon informéacidkat, melyek Megbizéra, Portfoliékezelére, a szerzédés alapjan kezelt vagyonra, Megbizo és
Portfoliokezeld szerzédéses kapcsolatara, a jelen szerzédés tartalmara, illetve a Felek altal egymasnak atadott
adatokra, megoldasokra, képletekre, dontésekre, kiilonos tekintettel a Portfolibkezeld altal javasolt, illetve
végrehajtott tranzakciokra vonatkozik, a Felek bizalmasan, {izleti titokként kotelesek kezelni. Azokrdl harmadik
személynek a masik fél hozzajarulasa nélkiil — kivéve, ha a harmadik személyt jogszabaly erre felhatalmazza,
vagy a portfolidkezelési tevékenység végrehajtasahoz sziikséges - informaciét a masik fél irasos beleegyezése
nélkii nem adhatnak.

Portfolickezeld kételezi magat arra, hogy az esetlegesen tudomasara jutd izleti, értékpapir és egyéb titkokat — a
jogszabdlyban felsorolt eseteket és Megbizé irasos felhatalmazasnak esetét kivéve — semmilyen korlilmény
kozott sem szolgaltatja ki harmadik személy részére. Ezen kételezettségének elmulasztasa jelen szerzédés
azonnali hatalyl felmondasat vonhatja maga utan,

Az Ugyfél személyes adatai kezelésének, felhasznalasanak célja az Portfoliokezeld és az Ugyfél kozétt fennalld
jogviszony alapjén a Portfolickezelé és Ugyfél kdzott létrejott szerzédések teljesitése és az, hogy az Uzletfelet a
Portfolickezel6 az &ltala nydijtott szolgaltatasokkal kapcsolatosan — beleértve a felek jogait és kbtelezettségeit is —
legteljesebb korben tajékoztassa. Az adatkezelés, adatfelhasznalas célja igy kiléndsen a Portfoliokezel6 altal
befektetési szolgaltatasok és kiegészité szolgaltatasok Ugyfél részere torténd nyljtasa, ezen szolgaltatasokkal
kapcsolatos pénz- és pénziigyi eszkdzkodvetelések teljesitése, az Ugyfél tajékoziatasa a Portfoliokezelb és a
Generali Csoport, valamint a Portfoliékezel6 és szerzédéses partnerei &ltal nyujtott szolgaltatasokrol, akciokrol.

A Megbizd jelen szerz6dés alairasaval hozzajarul ahhoz, hogy a Portfolidkezel6 a jelen szerzédéses kapcsolat
tényére referenciaként hivatkozzon.

15. Vegyes rendelkezések
E szerz6dés elvalaszthatatlan részét képezik az aldbbi mellékletek:

. szamu melléklet: Az eszkdzérték meghatarozasa

. szamU melléklet: A portfoli6 atlagos lekotott tékéje és hozama

. szam0 melléklet: Referenciahozam

. szamu melléklet: Portfoliokezelési iranyelvek

. szamu melléklet: Kockazatfeltard nyilatkozat

. 8zamu mellékiet: Nyilatkozat elektronikus levélben torténéd kapcsolattartasré!

. 8zama melléklet: Nyilatkozat a portflidkezel6, mint alapkezel6 altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirro!
. szamU meliéklet: Ugyfélszamlak

O~NOOTARWN =



A Megbizo6 tulajdonaban 1évé, a portfolidba tartozé befektetési eszkdzoket a Megbizott nem kdlcstndzheti és nem
terhelheti meg.

A Megbizé szavatol az altala, a Megbizottnak atadott értékpapirok per-, teher- és igénymentességért.

A jelen szerzédésben nem szabalyozott kérdésekben a Megbizott Uzletszabalyzataban foglaltak, az abban nem
szabalyozott kérdésekben a Bszt., a Tpt., a Ptk. és egyéb vonatkozé jogszabalyok, valamint a vonatkozé tézsdei
és elszamoldhazi szabélyok iranyaddak.

A Megbizé kijelenti, hogy Megbizott Uzletszabalyzatanak feltételeit megismerte és azokat magara nézve
kotelezbének ismeri el. A Megbizé kijelenti, hogy Megbizott a Megbizét a szerzédéshez kapcsolodé dijakrol,
koltségekrél tajékoztatta.

Amennyiben a jelen megéllapodas és az Uzletszabalyzat valamely kérdésben egymastol eltéré rendelkezést
tartalmaz, akkor a jelen megallapodas rendelkezéseit kell iranyaddnak tekinteni.

A Megbizé kijelenti, hogy a jelen szerzédéssel kapcsolatos, jogszabalyban eldirt tajékoztatasokat a Megbizott
szamara megadta, és a szerz6dést ennek tudataban szabad elhatarozasabdl koti.

E szerzédést Felek elolvasas utan, mint akaratukkal mindenben megegyezét irtak ala.

Kelt: Budapest,

Megbizoé Generali Alapkezel6 Zrt.
Megbizott



., . . 1. sz. meliéilet
AZ ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA

Az eszkdzérték meghatarozasa magyar forintban (HUF) tériénik. A magyar forinttd! eltéré devizaban kibocsatott
eszkdzdk magyar forintra valé atszdmitasa a Magyar Nemzeti Bank altal T napra hivatalosan kézétett deviza
kdzéparfolyamon torténik.

1.1.

PORTFOLIO EGYES ELEMEINEK ERTEKELESI SZABALYAI
l. Folyészamlapénz

A foly6szamla-pénzallomany a folyészédmla pozitiv egyenlegének T napig megszolgélt idéaranyos
kamata plusz a folyészamla T napi zar6 allomanya dsszegeként kerill értékelésre. Amennyiben a
kamatperiédus végén a szamitott id6aranyos kamat és a jovairt kamat k6z6tt kiilénbség mutatkozik, a
kamatkUldnbség a jovairas napi netté eszkdzértékben kerdil elismerésre.

Il. Lekdtott betét

A bankbetét a lekdtott betét T napig jaré idéaranyos kamattal megndvelt 6sszegeként kerill értékelésre.

IIl. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Tézsdére bevezetett értékpapirok:

Fix és valtozé kamatozasa kétvények: A Budapesti Ertéktdzsdére bevezetett fix és valtozo
kamatozasu kdtvények a T napi elsédleges forgalmaz6i arjegyzés keretében megjelentetett legjobb
vételi és eladasi arfolyam kdzépértékébol kalkulalt hozam alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon
kerllnek értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett fix és valtozé kamatozasi kétvényre T napon az
elsédleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor a fenti szamitasokat a legutolsé, 30 napnal nem
régebbi tézsdei k6tési arfolyamon kell elvégezni.

Ha a fenti modszerek egyike sem alkalmazhato, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK arfolyamjegyzesébdl (3 honapnal révidebb hatralevé futamidejlek)
akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az AKK altal nyilvanossagra hozott T napra vonatkoz6 3
hénapos referenciahozambdl kerlll megallapitasra.

Diszkontkincstarjegyek: A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett diszkontkincstarjegyek T napi piaci
ertékét a T napi elsédleges forgalmazoéi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi
arfolyam k6zépértékébdl kalkulalt hozam alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek
értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertéktdzsdére bevezetett diszkontkincstarjegyre T az els6dleges forgalmazok
arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok T napi bruttd arfolyama az AKK altal nyilvanossagra hozott
T napra vonatkoz6 referenciahozamokb6l szamitott hozam alapjan kerlil megallapitasra. A szamitott
referencia hozam megegyezik az adott diszkontkincstarjegy lejarati idejéhez legkbzelebb esé két
referenciahozamnak a lejérati idére szamitott szamtani tlagaval.

A 3 honapnal révidebb hatralevé futamidejl diszkontkincstariegyek az AKK altal kozzétett T napra
vonatkozé 3 hénapos referenciahozambdl szamitott brutté arfolyamon kertilnek értékelésre.

Diszkont vallalati kdtvények: A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett diszkont vallalati kdtvények T napi
piaci értékét 30 napnal nem régebbi tézsdei zardarfolyam alapjan kell kiszamitani oly madon, hogy a
tézsdei arfolyam és a teljesitési nap alapjan meghatarozasra kertl az értékpapir T napi hozama, majd
ezzel a hozammal keril kiszamitasra az adott értékpapir T napi brutté arfolyama.

Ha a fenti médszer nem alkaimazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan keli elvégezni.

Tézsdén nem jegyzett értékpapirok:

Fix és valtozé kamatozasu kotvények: A tézsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét,
amennyiben az értékpapir a tézsdén kiviili kereskedelemben forog, és regisztralt arfolyammal
rendelkezik, az adott értékpapirra k6z6lt T napi OTC zaréarfolyam alapjan kell meghatarozni.
Amennyiben a T napra vonatkozéan az adott értékpapirokra nincs regisztralt OTC arfolyam, akkor a fenti
szamitasokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.



Ha a fenti médszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

Diszkontkincstarjegyek: A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét a T napi elsédleges
forgalmazoi arjegyzés keretéhen megjelentetett legjobb vételi és eladasi arfolyam kozépértékébdl
kalkulalt hozam alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre. .

Ha a fenti modszer nem alkalmazhato, akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az AKK altal
nyilvanossagra hozott T napra vonatkozé referenciahozamokbdl szamitott hozam alapjan kertil
megallapitasra. A szamitott referencia hozam megegyezik az adott diszkontkincstarjegy lejarati idejéhez
legkdzelebb esé két referenciahozamnak a lejarati idére szamitott szamtani atlagaval.

A 3 hénapnal révidebb hatralevé futamidej diszkontkincstariegyek az AKK altal kézzétett T napra
vonatkoz6 3 hdnapos referenciahozambd! szamitott bruttd arfolyamon kertiinek értékelésre.

IV. Részvények
Tézsdére bevezetett részvények:

A tézsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra k6zolt tézsdén kialakult, T
tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkoz6an meghatarozni.

Ha az adott napon nem volt lzletkétés, vagy a T napra vonatkoz6an az arfolyamadatok nem
hozzaférhetbek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltato cégek (példaul Reuters,
Bloomberg) altal kozzétett legutolsd zardéarfolyam alapjan kell elvégezni.

Tézsdén nem jegyzett részvények:

A tézsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirra k6zélt T napi OTC
zaréarfolyam alapjan kell meghatéarozni.

Amennyiben a T napra vonatkozéan az adott értékpapirokra nincs regisztralt OTC arfolyam, akkor a fenti
szamitasokat az utolsd napi zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti modszerek egyike sem alkalmazhaté, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

V. Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T napi piaci értékét az értékpapirpiaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul
Reuters, Bloomberg) altal T napra kdzzétett zaréarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napon
az adatszolgaltaté cegek altal nincs kdzzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap kezeléje altal
kdzzétett legutolsé egy jegyre jutd netté eszkdzérték felhasznalasaval kell meghatarozni.

A tézsdére bevezetett ETF-ek T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt tézsdén kialakult, T
t6zsdenapi zaroarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni. Ha az adott napon nem volt
uzletkotés, vagy a T napra vonatkozéan az arfolyamadatok nem hozzaférhetéek, a fenti szamitasokat az
értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kbzzétett legutolsd

- zarbarfolyam alapjan kell elvégezni

VI. A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott diszkont kétvények

A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott harom hénapos lejarat( diszkont kotvények T napi bruttd
arfolyama az AKK altal nyilvanossagra hozott T napra vonatkozé 3 hénapos referenciahozambél kertl
megallapitasra.

VIi. Repo megallapodasok, inverz repo megallapodasok

Repo megallapodasok értékelése soran a repo megallapodasban szereplé értékpapir prompt vételarat a
hatéaridés eladasi ar és a prompt vételdr kdzétti differencia T napra esé idéaranyos részével kell
megndvelni.

Inverz repo megallapodasok értékelése soran a forditott repo megallapodasban szereplé értékpapir
prompt eladasi aranak minusz egyszeresét a hataridés vételar és a prompt eladasi ar kozotti differencia
T napra es6 idéaranyos részével kell csdkkenteni.



VIil. Jelzaloglevél

A jelzéloglevelet a kodtvényekhez hasonloan, a lil. pont szerint kell értékelni.

IX.. Hataridds ligyletek

Hataridés vételi megéllapodasok:

A hataridés vételi megallapodasok T napi eszkézértéke a mogottes instrumentum fentiek alapjan
meghatarozott T napi piaci értékének és a hataridés megallapodasban szereplé vételi arfolyam T napra
vonatkozé jelenértékének a kilonbozetével egyezik meg.

Hataridés eladasi megallapodéasok:

A hatarid6s eladasi megallapodasok T napi eszkdzértéke a hataridés megallapodasban szerepld eladasi
arfolyam T napra vonatkoz6 jelenértékének és a mogéttes instrumentum fentiek alapjan meghatarozott T
napi piaci értékének klilonbozetével egyezik meg.

X. Tézsdei opcids iigyletek

A szabvanyositott t6zsdei opcidk értékelése az utolsé tézsdei zardaron torténik. Ha 30 napnal nem
régebbi tézsdei zaréar nem all rendelkezésre, akkor az opcid belsé értékét és idértekét is figyelembe
vevé mbdszerrel kell kiszamitani. Ennek hidnyaban, illetve nem tézsdei ligyletek esetében, az opciot
kizardlag a bels6 értéken kell értékelni, azaz az opci6 értéke ebben az esetben az opcids kdtés kotési
arfolyamanak és az opcios ligylet alapjaul szolgalé termék utolsé zar6 aranak klilonbozete vagy nulia
koziil a nagyobbik érték.

Xl. OTC deviza pozicidk értékelése

Forward Ugyletek esetében ugyanigy kell kezelni a poziciét, mintha tézsdei hataridés pozicié volna, am
ebben az esetben az &r alapesetben a Reuters ha az nem all rendelkezésre, akkor a Bloomberg 4ltal
kozolt spot arfolyam és az ugyanezen adatszolgaltatok dltal megadott kamatlabakbol szamitott forward
arfolyam a pozicié lejaratanak napjara. OTC opcidk esetén ugyanezen adatszolgaltatok adatai alapjan
sajat matematikai modellel kell értékelni az opciét, amely modell az opcid belsé értékét is figyelembe
veszi.

Kelt: Budapest,

Megbizé Generali Alapkezel6 Zrt.
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2. sz. melléklet

A PORTFOLIO ATLAGOS LEKOTOTT TOKEJE ES HOZAMA

Az atlagos lekotott téke kiszamitasanak képlete:

N
BPr+ Y NBirx Ni/T

i=1

BPy: a kezelt vagyonnak a targyidészakot megel6z6 idészak végén fennall6 piaci értéke

NBy 1! nettd befizetések ( befizetések kifizetésekkel csékkentve) a kezelt portfolidba; a (t;T) idészakban a
targyidészak végéig, ahhoz képest az i-edik napon, ezen nap zarasakor a napi netté forgalom (ha volt azon a
napon pénzforgalom, egyébként 0)

Ni: az i-edik napi nettd befizetés napjatél az értékelési iddszak zar6 napjaig hatralévé napok szama

T: az értékelési idészak napjainak szama

Hozamszamitas

A portfolié egészére vonatkozo idészakos hozamratat az alabbi idésulyos madszer alapjan kell szamitani:
R= (1+r‘I x(1 +r2)x...x(1 +rt)-1

R = a portfdlié id6szakos hozama

r1 = a portfolié napi hozama

ahol:

r=(Pt-CF ki:t))/( Pt-1+CF(pe:t))-1

illetve ahol:

= a t. napi idésulyozasu hozam

Pt = a vagyon t. napi zar6 brutté piaci értéke

CFuiyty = t. napi pénzmozgéds, a nem vagyonkezeléshez kapcsolodo kifizetés (eldjeles) értéke
CFpey = t. napi pénzmozgas, a nem vagyonkezeléshez kapcsolodoé befizetés (elbjeles) értéke

Kelt: Budapest,

Megbizé Generali Alapkezel6 Zrt.
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3. sz. melléklet

REFERENCIAHOZAM

Referencia hozam: A referenciahozam szamitési alapjat a KSH altal havonta publikalt év/év fogyaszoi arindexek
képezik.

Kelt: Budapest,

Megbizé Generali Alapkezeld Zrt.
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PORTFOLIOKEZELESI IRANYELVEK

A befektetési eszk6z6k lehetséges kore

4. sz. melléklet

A Portfoliékezel6 koteles a befektetéseket a kockazat minimalizalasa érdekében az eszkdzcsoportok, és azon

belll az eszk6z6k kdzott megosztani.

A Portfoliékezelé az alkalmasségi teszt eredménye, a Megbizé kockazati szintje, a piaci elérejelzések, valamint a
gazdasagi kornyezet figyelembe vételével, az alabbi befektetési iranyelvek és a portfélié piaci értékéhez

A tablazat a maximum értékeket tartalmazza, a minimum érték mindenhol 0%

spekulativ
(%)

ultrakonzerva-
tiv (%)

konzervativ
(%)

atlagos (%)

mérsékelten
kockazatos (%)

kockazatvalla-
16 (%)

Pénzpiaci alapok, pénzeszkézoék,
betétek

100

100

100

100

100

100

Hazai és kulfoldi dllam kdtvények és
jelzaloglevelek, valamint ezekbe a
termékekbe fektetS kollektiv
befektetési formak

100

100

100

100

100

100

Hazai és kiilf6ldi részvények, hazai
és kilfoldi véllalati kbtvények,
valamint ezekbe a termékekbe
fektet§ kollektiv befektetési formak

100

10

30

50

70

Abszolut hozamu kollektiv
befektetési formak

100

10

30

50

100

Szarmaztatott termékekbe fektetd
kollektiv befektetési formak,
szarmaztatott termékek

100

10

20

50

Egyéb, a fenti kategoridktol eltérs
termékekbe fektets kollektiv
befektetési formak

100

10

20

50

Ajanlott befektetési id6tav

5év

1év

1év

3 év

3 év

5év

Kockézati besorolés (1 a
legalacsonyabb, 7 a legmagasabb
kockazati szintet jeldli)

7/magas

2/mérsékelt

3/mérsékelt

4/kézepes

5/kdzepes

6/magas

Netté kockazati kitettség

100%
(t6kedttételt
nem
tartalmaz)

100%
(tSkeattételt
nem
tartalmaz)

100%
(t6keattételt
nem
tartalmaz)

100%
(t6kedttételt
nem
tartalmaz)

100%
(t6kedttételt
nem tartalmaz)

100%
(t6keattételt
nem
tartalmaz)

A portféliokezelés soran kdvetendd
befektetési iranyelv (megfeleld
cellaban torénd jeldléssel)

Kelt: Budapest,

Megbiz6

13

Generali Alapkezel6 Zrt.




5. szamu melléklet

KOCKAZATFELTARO NYILATKOZAT

A Megbizé tudomassal bir arrél, hogy a térvényi kereteken bellil, de széles mozgasteret biztosit a Portfolidkezelé
befektetetési dontéseit illetéen. Ennek megfeleléen a Portfoliokezelé nem koteles a referenciaindex
Osszetetelenek megfelelé portfoliot tartani, hanem a portfoliGkezelési irdnyelvekben rogzitett hatarokon beldl
fektetheti be az Ugyfél szabad pénzeszkozeit.

A fentiek miatt a Megbiz6 tudomasul veszi, hogy a tényleges hozam Iényegesen eltérhet mind pozitiv, mind
negativ irdnyban a referenciaindex teljesitmenyétél.

A Megbizé kifejezetten hozzdjarulasat adja ahhoz, hogy a Portfoliokezelé a portfolidkezelési irdnyelvekben,
valamint a torvényi kereteken belll rogzitett el6irdsok szerint akar magas kockazati befektetéseket is
végrehajtson, amennyiben azt a Megbizé altal kitoltott alkalmassagi teszt eredménye lehetévé teszi.

A Megbizé szamara a Portfolickezel feltarta a szerz6désben rogzitett kockazatokat, azokat Megbizd tudomasul
vette, és ennek ismeretében irta ala jelen szerzédést.

Kelt: Budapest,

Megbiz6 Generali Alapkezel6 Zrt.
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6. szamu melléklet

NYILATKOZAT ELEKTRONIKUS LEVEL UTJAN TORTENG KAPCSOLATTARTASHOZ

Alulirott

kérem, hogy a Generali Alapkezelé Zrt. Uzletszabélyzataban és a jelen szerzédésben meghatérozott
értesitéseket a kdvetkezé e-mail cimre kézbesitsék:

(kérjik nyomtatott nagybet(ivel kitdlteni)

A jelen nyilatkozat alairasaval kijelentem, hogy rendszeres internet hozzaféréssel rendelkezem valamint, hogy a
Generali Alapkezel§ Zrt.-vel tortén6d kapcsolattartas és tajékoztatds médjaként kifejezetten az elektronikus
levelezést valasztom.

Kelt: ............ e,

Megbiz6
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7. szamu melléklet

Nyilatkozat a portfdlidkezeld, mint alapkezel6 altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirrol

Alulirott

a jelen nyilatkozat alairasaval kifejezetten hozzajarulok, hogy a javamra kezelt portfolio(k) terhére a
Portfolickezel6, mint befektetési alapkezeld a sajat maga altal kezelt kollektiv befektetési forma altal kibocsatott
kollektiv befektetési értékpapirt szerezzen.

Kelt: ...

Megbizé
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UGYFELSZAMLAK

Portfolidkezelési tevékenység keretében megnyitott ligyfélszamlak:

Szamlavezeté: Concorde Ertékpapir Zrt.
Szamlaszam: 14400018-30100608-................

Szamlavezetd:  Concorde Ertékpapir Zrt.
Szamlaszam: 14400018-30100608-................

Kelt:

Megbizé
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8. szamu melléklet

Generali Alapkezel6 Zrt.






